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C'est le diagnostic que vient d'établir le Mc Kinsey Institute dans une importante étude qui vient 
d'être publié: Farewell to cheap capital? The implications of long-term shifts in global investing 
and saving. 
 
L'étude constate que l'effort d'investissement des pays développés s'était fortement réduit 
depuis le début des années 70 contribuant à la baisse des taux d'intérêt réels.  
 
Dans la période à venir, selon les auteurs, on devrait assister à un effort d'investissement 
considérable dans les pays émergents alors que le vieillissement de la population dans les pays 
développés devrait diminuer l'épargne disponible dans les pays développés. Il devrait en 
résulter un nouvel équilibre entre l'épargne et l'investissement qui devrait tirer à la hausse le 
taux d'intérêt réel et le coût du capital. 
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